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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的走势来看，主要分为三个阶段：亚洲电子盘的低廹冲高回落之势、欧美时段前期

的横盘震荡整理之势及欧美时段后期的再度回落之势，从影响因素来看，主要集中于四方面：中国

12 月的通胀数据、美国自由港印尼铜矿 2014 年预估产量的大幅回升、好坏丌一的欧美经济数据

及欧美两大央行行长的讲话；从市场的反应来看，一方面在中国 12 月通胀数据公布后，市场对于

中国的需求忧虑情绪廹始回升，但这对于基本金属的价格影响相对较弱，而午后自由港宣布印尼铜

矿今年产量将大幅回升的消息在使得铜价大幅跳水的同时引领其他基本金属出现跳水之势，此后虽

然欧元区经济景气指数的回升使得基本金属价格一度出现小幅的回升，但在欧美两大央行长长发表

讲话之后，基本金属继续回落，从技术面来看，当前基本金属价格已廹始突破前期下行的阻力线，

但是否能够继续下行还有待迚一步观察，从短线来看，基本金属可以逢高抛空，而中长线的空单仍

可继续持有。 

贵金属 

晚间金银窄幅振荡，市场等待非农数据出台，廸议空单可谨慎持有，保守者观望。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹昨日冲高后再度回落，市场信心仍显丌足，短线行情仍维持弱势整理。短线偏空操作 

铁矿石再度小幅走低，行情整体维持底部震荡格局。观望为主 

玱璃冲高回落，短线技术指标存在反弹要求，但周边市场弱势限制反弹空间。短线交易 

 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国原油产量增加至 24 年来最高水平，气温回升也将减少取暖油需求，炼油厂将在春季季节性检

修也将减少原油需求量。多空交织下国际油价继续走跌，当前位于 91.66 美元/桶震荡。原油走低

将继续打压 PE 市场交投气氛，加上年底将至，下游企业陆续退市。短空持有 

近日 PTA 负荷高位库存继续增加,春节临近下游需求清淡。成本端 PX 近期有几套新装置廹出的预

期,价格难有起色,对 PTA 支撑将转弱,PTA 供过于求持续恶化，期货仏单继续快速增加,连创历叱新

高,PTA1405 仍以高位做空为主,空单可继续持有。 

橡胶 

沪胶昨日早盘拉高后小幅回落，2014 年期初库存依然偏高，但若在年前跌的太多，年后反而难跌，

也丌要期望廹割期能跌太多，依然观望为主，正套持有 

能源（焦煤、焦炭) 

国内炼焦煤市场整体持稳运行，部分地区出现下调，整体成交一般。焦煤 1405 合约周四大幅回落，

重点关注 980 点的能否形成有效支撑。国内焦炭市场弱势盘整，近日焦炭现货价格亦持续走低。

焦炭主力 1405 合约跌破 1400 支撑点位，后期或将对 2012 年 9 月份 1316 点形成考验。 

油脂油料 

从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售迚度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对

现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气以及阿根廷农民出口等

风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前价格处于绝对低位，继

续做空需谨慎。 
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谷物 

东北地区玉米销售迚度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场。 

棉花 

目前棉花收储持续迚行，从迚度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储迚度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 

 



  

  
 

05      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘隔夜一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【耶伦重申促就业是首要任务预计美国经济今年增长 3%】美联储主席耶伦周

四称，美国 2014 年经济增长将更为强劲，2014 年美国 GDP 增速或达到 3%

而非 2%。她称首要任务将是压低失业率。在去年 11 月份，美国的失业率仍高

达 7%。她还补充道，希望看到实际工资上升。  

【美联储乔治：缩减 QE 是恢复正常利率的重要步骤】堪萨斯城联储主席埃斯

特-乔治（Esther George）周四表示，她对美联储对海量资产采购项目的规模

进行缩减的决定是欢迎的，但是也对美联储称将在结束 QE 后很长时间内维持

超低利率的声明表达了审慎的看法。  

【美国国会预算办公室：2013 年 10-12 月预算赤字大幅收窄】美国国会预算

办公室（CBO）周三（1 月 8 日）称，受益于经济改善以及税收的增加，2014

财年的前三个月（10-12 月），美国联邦政府财政赤字减少超过三分之一，为

1820 亿美元，其中 12 月份为盈余 440 亿美元。  

【欧洲央行按兵不动符合市场预期】欧洲央行周四（1 月 9 日）宣布维持利率

不变，符合市场预期。该行称，保持主要再融资利率在 0.25%不变，隔夜存款

利率在 0.0%不变，边际贷款利率在 0.75%不变。法兴认为，目前除非发现彻

底通缩的风险，否则欧洲央行不会在短期内大幅改变标准政策。  

【德拉吉对低通胀担忧情绪加重】欧洲央行当地时间周四（1 月 9 日）宣布维

持利率不变，随后欧洲央行行长德拉吉在发布会上强化了前瞻指引，其认为通

胀至少会在两年内维持低位，只要有必要，就将维持宽松的货币政策立场。他

还指出，如果出现中期通胀前景恶化、货币市场状况紧张这两种意外情况，欧

洲央行将会采取行动。  

【欧洲央行同意劳滕施莱格接任央行执委】欧洲央行（ECB）周四（1 月 9 日）

表示，同意德国央行（Bundesbank）副行长劳滕施莱格（Sabine 

Lautenschlaeger）接替阿斯穆森（ Joerg Asmussen）担任欧洲央行执委。
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欧洲央行称，劳滕施莱格是一名货币和银行方面的专家，管理委员会对其担任

欧洲央行执委表示支持。  

【英国央行维持货币政策不变】英国央行（BOE）周四（1 月 9 日）在结束为

期两天的货币政策会议后表示，决定维持当前 0.50%的基准利率和 3750 亿英

镑的量化宽松政策不变，一如市场预期。  

【法国贸易部长布里克：2013 年法国贸易帐赤字收窄至 600 亿欧元】法国贸

易部长布里克(Nicole Bricq)周四（1 月 9 日）在法国新闻广播电台(France 

Info Radio)接受采访时称，预计 2013 年全年的贸易帐赤字收窄至 600 亿欧

元(816 亿美元)，而 2012 年则为赤字 670 亿欧元。  

【美国 1 月 4 日当周初请失业金人数减至 33 万】美国劳工部 1 月 9 日公布的

数据显示，美国 1 月 4 日当周初请失业金人数减至 33.0 万，预期 33.5 万，

前值修正为 34.5 万，初值 33.9 万。显示出就业市场状况正在持续改善。数据

并显示，美国 1 月 4 日当周初请失业金人数四周均值降至 34.9 万，前值修正

为 35.875 万，初值 35.725 万。12 月 28 日当周续请失业金人数小升至 286.5

万，预期 284 万，前值修正为 281.5 万，初值 283.3 万。12 月 28 日当周保

险失业率持平于 2.2%。  

【美国 12 月挑战者企业裁员降至 3.0623 万人为逾 13 年以来新低】美国就业

顾问公司 Challenger, Gray & Christmas 周四（1 月 9 日）公布数据显示，

12 月挑战者企业裁员人数较 10 月大幅减少，创逾 13 年以来单月最低。数据

显示，美国 12 月挑战者企业裁员环比大幅下跌 32%，前值下跌 0.9%；12

月挑战者企业裁员同比下跌 5.9%，前值则下跌 20.6%。美国 12 月挑战者企

业裁员 3.0623 万人，创 2000 年 6 月以来最低，前值 4.5314 万人。数据还

显示，2013 全年企业共宣布裁员 50.9051 万个，创 1997 年以来最低，较

2012 年的 52.3362 万人减少 2.7%。  

【欧元区 12 月经济景气指数升至 100 创逾两年新高】欧盟委员会（European 

Commission）周四（1 月 9 日）公布的数据显示，欧元区 12 月经济景气指

数升至逾两年新高，表明欧元区的复苏开始起步。具体数据显示，欧元区 12

月经济指数触及长期平均值 100.0，创 2011年 7月以来最高值，11月为 98.4。

服务业景气指数自 2011 年 8 月以来第一次出现正值，为 0.2，预期为 -0.5，



  

  
 

01

0 
     依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

前值为-0.8；企业景气指数连续第二个月保持正值，为 0.27，预期为 0.22，

前值修正为 0.31；工业景气指数升至-3.4，预期为-3.0，前值为 -3.9。  

【德国 11 月季调后工业产出环比上升 1.9%展望仍呈正面】德国经济部周四（1

月 9 日）公布的数据显示，德国 11 月季调后工业产出环比上升 1.9%，预期

上升 1.5%，前值下降 1.2%。工业产出指数升至 107.7。分项数据显示，德

国 11 月未季调工业产出同比上升 0.1%，前值上升 1.0%；11 月工作日调整

后工业产出同比上升 3.5%，前值上升 1.0%。此外，德国 11 月制造业产出环

比上升 3.1%，建筑业产出环比下降 1.7%。  

【英国 12 月临时工聘用增速创逾 15 年来最快】英国招聘与就业联合会（REC）

周四（1 月 9 日）公布的行业调查显示，英国 12 月临时工聘用增速创逾 15 年

以来最快，表明新增就业岗位的强劲势头延续至 2013 年底。调查还显示，长

期员工的聘用增速为 2010 年 3 月以来最快，这增加了失业率降至 7%的时间

或快于英国央行（BOE）预期的可能性。调查亦显示，薪资增速加快，起始薪

资增幅为 2007 年 10 月以来最大。  

【英国 11 月商品贸易赤字缩小至 94.39 亿英镑显示经济复苏】英国国家统计

局周四（1 月 9 日）公布的数据显示，因对欧盟出口量增加，英国 11 月商品

贸易赤字缩小，预示该地区经济正在缓慢复苏。具体数据显示，英国 11 月商

品贸易帐为赤字 94.39 亿英镑，预期赤字 94.5 亿英镑，前值修正为赤字 96.51

亿英镑，初值赤字 97.32 亿英镑。  

【法国 11 月贸易赤字扩大至 57 亿欧元出口创 2013 年新低】法国海关周四 (1

月 9 日)公布的数据显示，法国 11 月贸易赤字继续扩大趋势，出口创 2013 年

新低。具体数据显示，法国 11 月贸易帐为赤字 57 亿欧元(约 77.5 亿美元)，

前值修正为赤字 48 亿欧元，初值赤字 47 亿欧元。分项数据显示，法国 11 月

出口 356 亿欧元，创 2013 年新低，前值修正为 363.53 亿欧元，初值 365

亿欧元。法国 11 月进口 413 亿欧元，前值修正为 411.79 亿欧元，初值 412

亿欧元。此外法国 11 月出口环比下跌 2.1%，进口环比增长 0.2%。  

【意大利 2013 年前 9 个月赤字占 GDP 之比扩大至 3.7%】意大利统计局

（ ISTAT）周四（1 月 9 日）公布的数据显示，意大利 2013 年前九个月预算

赤字占国内生产总值（GDP）的比例扩大至 3.7%，2012 年同期为 3.4%。赤
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字的扩大主要是由于支出较 2012 年同期增长了 0.9%，而收入只有 0.2%的

增长。  

【希腊 10 月失业率创纪录新高 11 月工业产出持续下降】希腊统计机构

ELSTAT 周四（1 月 9 日）公布，希腊 10 月失业率进一步上升至 27.8%的纪

录新高，9 月失业率上修为 27.7%。希腊失业率是欧元区平均水平的两倍多。

欧元区 10 月失业率处在 12.1%的纪录高位。  

【加拿大 12 月新屋开工降至 18.9672 万低于预期】加拿大抵押和住房公司

（CMHC）周四（1 月 9 日）公布的数据显示，加拿大 12 月新屋开工降至

18.9672 万，略低于预期，预期 19 万，11 月修正为 19.7797 万。加拿大 12

月新屋开工环比下降 4.1%。  
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        今日财经前瞻 

 

08:01 英国 12 月 BRC 同店零售销售年率   

08:01 英国 12 月 BRC 总体零售销售年率   

13:00 日本 11 月领先指标初值   

13:00 日本 11 月同步指标初值   

14:45 瑞士 12 月失业率（未季调）   

14:45 瑞士 12 月失业率（季调后）   

15:45 法国 11 月工业生产月率   

15:45 法国 11 月工业生产年率   

16:00 瑞士 12 月消费者物价指数月率   

16:00 瑞士 12 月消费者物价指数年率  

17:30 英国 11 月制造业生产月率   

17:30 英国 11 月制造业生产年率   

17:30 英国 11 月工业生产月率   

17:30 英国 11 月工业生产年率   

17:30 英国 11 月建筑业生产月率   
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17:30 英国 11 月建筑业生产年率   

21:30 美国 12 月失业率  

21:30 美国 12 月私营部门就业人数变化   

21:30 美国 12 月平均每周工时   

21:30 美国 12 月平均时薪月率   

21:30 美国 12 月平均时薪年率   

21:30 美国 12 月非农就业人数变化  

21:30 加拿大 12 月失业率  

21:30 加拿大 12 月就业人数变化  

21:30 加拿大 12 月就业参与率   

23:00 美国 11 月批发库存月率   

23:00 美国 1 月 IBD/TIPP 经济乐观指数   

———财经大事预告———— 

02:30 美国堪萨斯城联储主席乔治在威斯康辛银行家协会就 “银行和美国经

济”发表演说   
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