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    观点与策略 

 

基本金属 

从隔夜基本金属价格走势的变化来看，市场的焦点集中于两个方面：亚洲电子盘的早盘，受市场乐

观情绪炒作日本央行经济报告及日本首相安倍晋三的讲话因素及中国央行重启七天逆回购因素的

影响而呈高廹－低探－反弹回升之势，欧美时段，在市场炒作欧美特别是美国好坏丌一的经济数据

影响下继续回升，此外隔夜基本金属的走势还受到了欧美圣诞节提前停盘因素及早盘误操作的影响

而被游资继续大幅的炒作推高，从整体来看，当前基本金属价格仍处于宽幅的横盘区间震荡整理过

程中，短线宜以观望为主，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

受 QE 缩减 100 亿的影响，金银弱势下行，但跌幅有所放缓，1200 的支撑还是比较强劲，预计在

此价位上金银将反复振荡。丌过随着 QE 的逐步退出，金银长期走势受压的局面已成定势，如有反

弹，可做空。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹昨日低廹高走，市场在连续阴线后存在技术反弹要求，但反弹持续性仍需观察。逢低少量尝试 

铁矿石探底回升，走势存在技术反弹要求，但市场整体依旧偏弱。短线交易 

玱璃低位震荡，市场心态趋于谨慎，预计行情仍将维持横盘整理。观望 

基础化工 (PTA、塑料) 

需求增长且供应短缺，周二国际油价窄幅反弹。临近月底，石化出厂价格多数维稳，总体变劢丌大。

下游需求平稳前行，终端补仏谨慎，买卖双方维持低库存操作，预计今日 PE 价格将延续整理态势。 
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PTA 基本面仍丌容乐观，PTA 工厂库存维持下半年来高位,聚酯厂 PTA 库存持续降低,不近两年正好

相反,产业弱势可见一斑。操作以观望为主。 

橡胶 

沪胶连续下跌，现货价格相对抗跌，目前期货升水已经恢复至正常水平，继续下跌幅度有限，离场

观望，正套持有 

能源（焦煤、焦炭) 

现货价格稳定难以支撑盘面。部分焦化企业限产检修，对焦煤的采购有所减少。年底资金面紧张，

焦炭焦煤维持弱势，短期内难有大的改观。廸议焦炭焦煤偏空思路操作，焦炭 1525 附近空单持有，

焦煤 1050 附近空单持有。 

油脂油料 

昨夜美豆大幅波劢，震荡收阳，多空単弈激烈。从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，

预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意

南美天气以及阿根廷农民出口等风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂技术层面

已经跌破 60 日均线，可逐步尝试逢高沽空操作。 

谷物 

玉米 1405 合约上周五大幅反弹，东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支

撑较强，玉米下方空间有限，预计短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场。 

棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛
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储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前市场成交

量偏小，廸议暂时离场观望为宜。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘隔夜涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美国 11 月耐用品订单环比增 3.5%好于预期】美国 11 月耐用品订单环比增

3.5%，预期增 2.0%，前值减 1.6%。  

【美国 12 月 21 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比增 1.4%】美国 12 月 21

日当周 ICSC-高盛连锁店销售较上周增长 1.4%，前值为增长 4.8%。  

【法国 11 月家庭消费支出环比增长 1.4%高于预期】法国 11 月家庭消费支出

环比增长 1.4%，预期上涨 0.4%，前值修正为下降 0.1%，初值为下降 0.2%。

11 月家庭消费支出同比增长 1.5%。  

【法国第三季度 GDP 终值环比下滑 0.1%符合预期】法国第三季度国内生产总

值(GDP)终值确认为环比下滑 0.1%，同比增长 0.2%，与初值一致，符合预

期。  

【中国央行三周来首次通过 7 天期逆回购注入 290 亿流动性】业内人士透露，

中国人民银行公开市场周二（12 月 24 日）将进行 290 亿元逆回购操作，期限

七天。市场人士称，此举或为减轻 SLO 操作压力。此前央行连续五次暂停公开

市场逆回购操作。  

【2014-2015 财年日本将标售 155.1 万亿日元国债】日本财务省周二（12 月

24 日）表示，2014-2015 财年日本将标售 155.1 万亿日元国债，同时将削减

两年期国债月度标售规模至 2.7 万亿日元。日本财务省称，日本当前财年国债

月度标售规模为每月 2.9 万亿日元。2014-2015 财年将每个月增加标售 30 年

期国债一千亿日元。  

【德国央行：未来拟转运更多黄金储备回国】周二 (12 月 24 日 )，德国央行表

示，该行今年已从纽约和巴黎转运了大约 37 吨黄金至法兰克福，未来几年计

划转运更多。  
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【俄罗斯央行：美联储退出 QE 将对银行和企业构成风险】俄罗斯央行

（Russia's central bank）周二（12 月 24 日）警告称，由于美联储（Fed）

退出量化宽松（QE），俄罗斯银行和企业会面临资金市场利率的走高以及卢布

的走软，对于负债累累的企业而言则存有潜在的风险。  

【美国银行家协会威胁起诉沃克尔规则】美国银行家协会（ABA）周二（12 月

24 日）表示，将计划起诉沃尔克规则，除非银行业监管方立即暂停部分充满争

议的监管，即对特定信托优先证券（TruPS）组成的债务抵押证券（CDO）予

以限制，这项监管规则将给银行业带来巨大损失。  

【中美投资协定新一轮谈判 1 月将在中国举行】中美投资协定第十一轮谈判定

于明年 1 月在中国举行。根据今年 7 月第五轮中美战略与经济对话所达成的共

识，中美双方于 10 月下旬在华盛顿举行了中美投资协定第十轮谈判。有谈判

人员称，中国今年开启和美国的投资协定谈判，将是未来对中国经济具有极大

影响的事件。如果能把握好，它对未来中国经济的影响，甚至会超过入世。  

【今年中国在美商业地产投资额 6倍于前两年总和】咨询公司 Rhodium Group

统计数据显示，今年 1 至 10 月中国投资者在美国商业地产领域投资 58.9 亿美

元，约为 2011 和 2012 两年投资总额（9.6 亿美元）的 6 倍。  

【中国住建部：明年要保持调控政策连续性和稳定性】中国住房城乡建设部部

长姜伟新 12 月 24 日表示，2014 年要保持调控政策连续性和稳定性，执行好

既有调控措施。更加注重分类指导，房价上涨压力大的城市要从严落实各项房

地产调控政策和措施，增加住房用地和住房有效供应。  

【日本内阁通过 2014 至 2015 年财年预算草案】日本内阁府周二（12 月 24

日）批准了 2014-2015 财年的预算草案，总预算达到 95.88 万亿日元，为历

史最高，其中主要是因为社保、国防和公共项目开支大增。日本财政大臣麻生

太郎表示，在 95.88 万亿日元的总预算中，将通过发行新国债筹集 41.25 万

亿，这个发债规模小于本财年 42.9 万亿日元的规模。日本财务省预计

2014-2015 财年日本税收收入达到 50 万亿日元。日本的 2014-2015 财年始

于 2014 年 4 月，终止于 2015 年 3 月底。  
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        今日财经前瞻 

 

07:50 日本  11 月企业服务价格指数月率   

15:00 英国  12 月 Nationwide 房价指数月率  

16:10 台湾  11 月 M2 货币供应年率  

———财经大事预告———— 

12/25 美国  英国  德国  澳大利亚  香港  韩国  新加坡  意大利  瑞士  法国  加

拿大  圣诞节  市场休市  
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