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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

隔夜美股继续下跌，投资者在重要数据发布之前保

持谨慎，获利回吐盘亦令美股承压。国内，政治局

召开会议研究明年经济工作，预计明年 GDP目标可

能会下调，从盘面来看股指维持了一定的强势，但

对上行空间我们保持相对谨慎，操作上建议观望或

日内短线交易，股指下方支撑 2413，压力 2480. 

国债 国债期货 1403合约上涨空间有限，预计将保持震

荡，建议投资者偏空思维，短线操作。 

金属 

基本金属 

从隔夜的基本金属价格走势来看,分为两段,亚洲电

子盘时段,在市场炒作中国官方非制造业 PMI指数、

澳洲联储议息会议的情况下呈先抑后扬－震荡回落

之势，此后市场炒作日本政府本周即将出台的新一

轮经济刺激计划，但并未能带动基本金属价强势回

升，在欧美时段，欧元区 PPI指数的回落加速了基

本金属的震荡下行之势，但此后在市场炒作中共中

央政治局会议的影响下，基本金属价格出现大幅的

反弹，而后在美国底特律正式破产的影响下再度震

荡回落，从技术面来看，当前内强外弱的格局仍将

在未来一段时间内继续呈现，但从趋势来看，国内

基本金属将缓步跟随 LME 基本金属步入下行通道，

短线可以观望，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

昨日贵金属低开低走延续低迷状态，随后就在 245

附近小幅波动，在市场对 QE态度达成共识之时，贵

金属难有所表现。昨晚夜盘围绕 245上下振荡，表

现清淡，静待本周各项数据出台。建议激进者空单

继续持有，保守者等待数据出笼，特别是非农。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹在市场氛围偏暖以及股指走高提振下继续上

行，目前期价突破 3700点关口，短期仍处多头趋势

之中。多单持有 

 

铁矿石横盘震荡，市场交投低迷，但受周边市场强

势影响，行情维持稳定，但操作空间较小。观望或

短线交易 

 

玻璃小幅走高，期价继续依托短期均线运行，但市

场交投不兴，市场上行动力欠缺。逢低关注 

化工 
基础化工 欧美原油期货连续上涨，将提振市场心态。月初石
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(PTA 、 塑

料、PVC) 

化企业普遍调涨聚乙烯出厂价格，加上市场货源仍

显偏紧，市场震荡上涨。然下游需求一般，高价货

源加重终端的生产成本，工厂采购多以刚需为主，

总体市场成交放量有限。预计今日 PE将延续高位震

荡的态势。 

 

01合约尾盘突然拉升，逼仓行动已然展开。预计 05

合约会受到一定影响，但同步过分上涨的可能性不

大。聚酯涤纶亏损加大,将抑制原料价格反弹高度。

短期或期货上观望为宜,中线空单继续持有,关注

PTA1405合约 7550一线压力情况。 

橡胶 

11月份中国制造业 PMI持平上月，美国 ISM制造业

指数超出预期，使得市场对于美联储 12月份开始缩

减 QE的预期有所加强，加速美元日元的贬值，利多

东京胶。传言全乳胶本周收储，收储具体数量价格

不知，但这将在不同程度上削弱库存压力对于近月

合约的影响，利于近月的反弹以及带动远月的反弹，

但更利于主力月的反弹。沪胶多单半仓持有，料 1、

5价差继续扩大，买 1抛 5可分批进场。  

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

昨夜美豆受获利了结以及洗船担忧打压，小幅收低。

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，后期供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进

度下，预计 3月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑

现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但让需

注意南美天气以及阿根廷农民出口灯风险。国内盘

面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂强短期

强势格局依然持续，后期双节备货利多盘面，但在

高供应压力下预计上行空间相对有限。 

谷物 

玉米 1405合约上周受东北降雪，铁路运力紧张影

响，价格大幅上涨，今日东北地区将再次迎来降雪，

预计短期玉米 1405合约延续强势，后市关注收储启

动时间及企业收购补贴政策细则，多单逢低入场。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

同时抛储也在持续展开，但今年抛储政策比较严格，

对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场

产生太大影响。目前市场可注册仓单量依然很少，

多头有继续拉升的意愿，但对于已有仓单，接货多
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头如何处理也是一大难题，目前双方博弈，估计 1401

合约双双平仓的可能性较大，逼仓可能性较小，且

市场成交量偏小，建议暂时离场观望为宜。 

财经要闻 

【美国 11 月 30 日当周红皮书商业零售销售同比增长 4.9%】周二（12 月 3

日），美国红皮书研究机构（Redbook Research）公布，美国 11 月 30 日

当周红皮书商业零售销售年率增长 4.9%，前值为增长 3.8%。11 月前四周，

连锁店销售较上年同期增长 3.9%，较 10 月同期下滑 0.2%。  

【美国 11 月 30 日当周 ICSC-高盛连锁店销售较上周下滑 2.8%】周二（12

月 3 日），美国国际购物中心协会（ ICSC）和高盛（Goldman Sachs）联

合发布的报告显示，美国 11 月 30 日当周 ICSC-高盛连锁店销售较上周下滑

2.8%，前值为增长 2.6%；同比增长 2.5%，前值为增长 2.1%。 ICSC 预

计，11 月同店销售增长了 3.5-4.5%。  

【美国 11 月 ISM 纽约联储企业活动指数升至 69.5 创逾三年新高】美国纽

约联储周二（12 月 3 日）公布的数据显示，美国 11 月供应管理协会（ ISM）

纽约联储企业活动指数进一步上升至 69.5，创 2010 年 10 月份以来新高，

前值为 59.3。ISM 纽约联储企业活动指数若高于 50 水平，表明相关领域处

于扩张状态；反之，则处于萎缩之中。  

【欧元区 10 月 PPI 同比下降 1.4%为四年来最大降幅】周二（12 月 3 日），

欧盟统计局（Eurostat）公布的数据显示，欧元区 10 月生产者物价指数（PPI）

同比下降 1.4%，为 2009 年 12 月以来最大降幅，预期下降 1.0%，前值下

降 0.9%；环比下降 0.5%，预期下降 0.2%，前值修正为上升 0.2%，初值

上升 0.1%。这一数据可能会加重外界对欧元区通胀率过于低下的顾虑，并

可能会威胁到欧洲乃至全球脆弱的经济复苏。  

【英国 11 月建筑业 PMI 升至 62.6 创逾六年来最高】周二（12 月 3 日）公

布的调查结果显示，英国 11 月 Markit/CIPS 建筑业采购经理人指数（PMI）

自 10 月 59.4 升至 62.6，创 2007 年 8 月以来最高，市场此前预期为下滑

至 59.0。Markit 资深分析师 Tim Moore 称，2013 年最后几个月期间，英

国建筑业活动持续复苏，但他强调复苏是因为基期较低的缘故。  
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【西班牙 11 月失业人数环比减 0.05%】西班牙劳工部（Labour Ministry）

周二（12 月 3 日）公布，西班牙 11 月失业人数较前月减少 0.2475 万，至

480 万，降幅为 0.05%。西班牙劳工部在声明中称，这是该部门开始采集这

一数据以来，失业人数首次在 11 月出现下降。  

【中国 11 月官方非制造业 PMI 为 56%环比回落 0.3 个百分点】12 月 3 日，

国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会公布，2013 年 11 月，

中国非制造业商务活动指数为 56.0%，比上月回落 0.3 个百分点。  

【日本 11 月基础货币升幅同比扩大至 52.5%】日本央行(BOJ)周二(12 月

3 日)公布的数据显示，日本 11 月基础货币同比上升 52.5%，前值上升

45.8%，延续自今年初以来升幅不断加大的趋势。  

【日本 10 月加班工资和劳动现金收入齐升】日本厚生劳动省 (Ministry of 

Health, Labour and Welfare)周二(12 月 3 日)公布的数据显示，日本 10

月劳动现金收入和加班工资双双保持上升趋势。日本 10 月劳动现金收入同

比上升 0.1%，前值上升 0.1%；日本 10 月加班工资同比上升 5.4%，前值

上升 3.5%。  

【澳大利亚第三季度经常帐赤字增至 127 亿澳元】澳大利亚统计局 12 月 3

日公布的数据显示，澳大利亚第三季度经常帐赤字 127 亿澳元，赤字规模环

比扩大且高于预期。  

【英央行 FPC 会议纪要：拟推冷却房市举措】周二（12 月 3 日），英国央

行（BOE）公布的金融政策委员会（FPC）于 11 月 20 日举行的会议纪要显

示，会议讨论了一系列冷却英国房市的举措，包括根据申请贷款人的收入限

制贷款数额，FPC 委员们均担忧房价过快的上涨将给经济带来风险，并对金

融系统的稳定造成威胁。他们还注意到，随着房价的走高，抵押贷款标准开

始倾向于下滑。根据纪要，FPC 将对抵押贷款标准保持警惕，并希望能确保

这种情况不会进一步的恶化。委员会建议，监管机构应敦促银行在进行贷款

的时候使用更严格的审核标准。而就有关银行业杠杆比事项，FPC 委员们指

出，在国际巴塞尔协议达成之前，不会考虑提高银行杠杆比率。  

【英央行委员：经济复苏确立后才会升息】周二（12 月 3 日），英国央行（BOE）

货币政策委员会（MPC）成员布罗德本特（Ben Broadbent）称，英国经济
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复苏确立之后，央行才会上调基准利率。他表示，若经济在三年内仍保持疲

软态势，恐前途堪忧；然而，若经济迅速复苏，则前景光明。   

【拜登：美国乐见日本财政改革深切关注中国防控识别区】美国副总统拜登

（Joseph Biden）周二（12 月 3 日）访问日本时表示，美国对安倍晋三财

政经济改革所采取的措施表示赞赏，对中国建立东海防控识别区会持续深切

关注。拜登呼吁中日双方应采取措施缓解东海地区的紧张局势。围绕一系列

岛屿问题，中日在该地区一直存在领土争议。  

【 IMF 代表：欧央行仍有调整利率空间以刺激经济发展】周二（12 月 3 日），

国际货币基金组织（ IMF）代表维纳尔（ Jose Vinals）称，欧洲央行（ECB）

仍有进一步调整利率的空间，来刺激欧洲疲弱无力的经济增长。欧洲央行行

长德拉吉（Draghi）曾在欧洲央行下调利率至纪录低位 0.25%后表示，央

行“在技术上 ”已经做好当经济需要时实施负利率的准备。  

【欧盟委员：欧元区部分地区复苏仍脆弱】周二（12 月 3 日），欧盟（EU）

经济与货币事务执委瑞恩（Olli Rehn）称，欧洲部分地区经济复苏依然脆弱，

区域内的调整过程将在一段时间内拖累经济增长。瑞恩表示，经济好转的迹

象增多；内需开始增加；预计 2014 年欧盟复苏将能获得动能。但他指出，

失业率仍处在不可接受的高位。他认为爱尔兰和西班牙将如期退出救助计划，

但不存在自满的空间。他未提及葡萄牙退出的时间。此外，瑞恩还表达了对

法国经济增长放缓的担忧，称增税伤及该国经济，并呼吁其加强经济改革。  

【欧盟委员：意大利应加快削减债务速度】周二（12 月 3 日），欧盟（EU）

经济与货币事务执委瑞恩（Olli Rehn）称，意大利削减债务的速度还不够快，

应遵从一定的债务削减速度，该国在降低结构性赤字上已经没有回旋余地。

瑞恩称，意大利具有可观的经济增长潜力，如果能够成功进行经济和司法改

革，该国可以取得比其他国家更好的增长表现。他认为，意大利的支出评估

非常重要，在 2014 年实行支出削减后就更是如此。  

【西班牙经济部长：失业问题仍需长时间处理】周二（12 月 3 日），西班牙

经济部长金多斯（Luis De Guindos）称，在处理失业问题上该国还有很长

一段路要走，但当前的趋势为西班牙经济进一步增长铺平道路。他表示，目

标是刺激私募股权投资；收购企业能够帮助填补西班牙融资缺口。他还指出，

西班牙企业依然缺乏信用。  
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【澳联储 12 月利率决议：维持利率不变且肯定当前货币政策】周二 (12 月 3

日)，澳洲联储(RBA)公布 12 月利率决议，在月度货币政策会议上决定维持

指标利率在 2.5%不变，但称澳元汇率仍偏高，而澳大利亚经济可能需要澳

元贬值。  

【李克强：立足国情走新型工业化道路】联合国工业发展组织第十五届大会

当地时间 12 月 2 日在秘鲁首都利马召开。李克强指出，中国将继续坚持发

展和民生优先，进一步坚定不移深化改革、扩大开放，实施创新驱动，优化

产业结构，立足国情走新型工业化道路。中国政府将大力支持工发组织的工

作，共同探索走新型工业化发展之路，推动包容与可持续的工业发展。  

【麻生太郎：未就通胀挂钩债券发行规模作任何决定】日本财务大臣麻生太

郎（Taro Aso）周二（12 月 3 日）表示，未就下一财政年度通胀挂钩债券

的发行规模做任何决定。此前有报道称，日本政府准备在从明年 4 月开始的

财年里将通胀挂钩债券的发行规模增加一倍。  

财经前瞻 

08:30 澳大利亚第三季度 GDP(季率)  

08:30 澳大利亚第三季度 GDP(年率) 

09:45 中国 11 月汇丰服务业采购经理人指数   

16:53 德国 11 月服务业采购经理人指数终值  

16:58 欧元区 11 月服务业采购经理人指数终值  

16:58 欧元区 11 月综合采购经理人指数终值  

17:30 英国 11 月服务业采购经理人指数   

18:00 欧元区 10 月零售销售(年率)  

18:00 欧元区 10 月零售销售(月率)  
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18:00 欧元区第三季度 GDP 修正值(季率)  

18:00 欧元区第三季度 GDP 修正值(年率)  

18:00 欧元区第三季度 GDP 修正值(十亿欧元 )  

20:15 美国 11 月 ADP 就业人数变动 (万人)  

21:30 加拿大 10 月出口(亿加元)  

21:30 加拿大 10 月进口(亿加元)  

21:30 加拿大 10 月贸易帐(亿加元)  

21:30 美国 10 月出口(亿美元)  

21:30 美国 10 月进口(亿美元)  

21:30 美国 10 月贸易帐 (亿美元)  

23:00 加拿大隔夜目标利率   

23:00 美国 10 月新屋销售 (年化月率)  

23:00 美国 10 月新屋销售总数年化 (万户 )  

23:00 美国 11 月 ISM 非制造业采购经理人指数   

23:00 美国 11 月 ISM 非制造业供应商交付指数   

23:00 美国 11 月 ISM 非制造业就业指数   

23:00 美国 11 月 ISM 非制造业库存指数   

23:00 美国 11 月 ISM 非制造业物价指数   
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23:00 美国 11 月 ISM 非制造业新订单指数   

23:00 美国 9 月新屋销售 (年化月率)  

23:00 美国 9 月新屋销售总数年化 (万户)  

23:30 美国上周 EIA 精炼厂设备利用率(至 1128)  

23:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化(万桶 )(至 1128)  

23:30 美国上周 EIA 汽油库存变化(万桶)(至 1128)  

23:30 美国上周 EIA 原油库存变化(万桶)(至 1128)  

———财经大事预告———— 

09:30 日本央行政策委员会审议委员佐藤键裕发表讲话   

23:00 加拿大央行货币政策会议 ,并宣布利率决定   

—— 英国央行举行货币政策委员会(MPC)会议(至 5 日)  

—— 前欧洲央行行长特里谢在歌德大学就 “欧元是否面临风险 ”发表讲话  
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